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ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 de Septiembre de 2009, 30 de Septiembre de 2008 y 31 de Diciembre de 2008

PERIODOS

30.09.09 30.09.08 31.12.08

PROPIEDAD:

Numero de acciones de la sociedad matriz
(AGUNSA)

855.096.691 855.096.691 855.096.691

Controladora : Empresas Navieras S.A. 69,83% 69,83% 69,83%
Valor accidn bolsa al cierre $ 116,90 $ 187,00 $ 187,00
PERIODOS 30.09.09 30.09.08 31.12.08
INDICES DE LIQUIDEZ:

Liquidez corriente (veces) 1,40 1,41 1,25
Razon acida (veces) 0,65 0,61 0,51
PERIODOS 30.09.09 30.09.08 31.12.08
INDICES DE ENDEUDAMIENTO % % %
Razon endeudamiento 1,58 1,82 1,67
Proporcién deuda corto plazo respecto deuda total 44,00 45,00 44,00
Proporcién deuda largo plazo respecto deuda total 56,00 55,00 56,00
Cobertura gastos financieros 5,68 6,23 4,89
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AGUINSIN

PERIODOS 30.09.09 30.09.08 31.12.08
INDICES DE EFICIENCIA Y DE RENTABILIDAD: % % %
Rentabilidad del patrimonio 11,00 16,00 19,75
Rentabilidad del activo 4,00 6,00 7,32
Rendimiento de activos operacionales: 7,00 12,00 9,60
Margen Operacional respecto ventas totales 8,07 9,59 8,00
MUSD MUSD MUSD
Ganancia (pérdida) antes de Impuestos 19.512 28.675 26.021
Ganancia (pérdida) liquida final 13.192 16.605 13.757
R.A.lLLLD.A.LLE. 31.870 41.451 27.683
USD uSD uSD
Utilidad por accion 0,0154 0,0194 0,0161
Valor libros accion 0,1408 0,1319 0,1269
Retorno de dividendos 20,03 54,38 54,00

EXPLICACION PRINCIPALES TENDENCIAS:

Razones de liquidez y acida

Aun considerando que la Razén de Liquidez Corriente del actual ejercicio a nivel consolidado es
levemente inferior a la del mismo periodo del afio anterior, esta se ve significativamente superior a
la del ejercicio comercial finalizada al 31 de diciembre de 2008, lo cual se debe fundamentalmente
a las mayores cifras que muestran: los Activos Equivalentes y Equivalentes al Efectivo, los Activos
Financieros y las Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, esto aun considerando, el
incremento que muestran en el Pasivo los Préstamos que devengan Intereses, Corrientes.

Por su parte, la Razon Acida del presente periodo se muestra bastante favorable respecto de los
periodos anteriores, lo cual se debe principalmente a los incrementos mostrados por los activos
citados anteriormente por sobre los pasivos totales de corto plazo.

e ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS — SEPTIEMBRE 2009




Raz6n de endeudamiento:

La razéon final de endeudamiento de la sociedad matriz y sus filiales al 30.09.09 se ve
favorablemente disminuida con relacion a los indicadores de los periodos cerrados al 30.09.08 y
31.12.08 respectivamente, esto aun considerando el incremento mostrado por los Pasivos
corrientes y No Corrientes, en cuyos grupos de los Estados Financieros Consolidados se puede
observar el aumento de los Préstamos que Devengan Intereses de corto y largo plazo, no
obstante, considerando como divisor el Patrimonio mayormente incrementado por los Resultados
Retenidos Acumulados al 30.09.09.

indices de eficiencia y rentabilidad

Los elevados indices que presenta el ejercicio comercial finalizado al 31 de diciembre de 2008 se
fundamentan principalmente por los ajustes financieros practicados a los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas con motivo de haber incorporado en sus registros las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, esto a partir del 1° de enero de 2008, efectos que
pueden observarse en lo siguiente de las Notas Explicativas de los estados financieros:

* Letra h) pagina 21, Conciliacion del Patrimonio Neto consolidado entre PCGA e IFRS al 30
de septiembre de 2008.

* Letra) pagina 22, Conciliacion del Resultado entre PCGA e IFRS al 30 de septiembre de
2009

Analisis de las variaciones con respecto al mercado y competencia:

Agencias Universales S. A. en su actividad de lanchaje tuvo una disminucién del 30% durante 2009
en comparacién con el afio anterior, esto en cuanto a la cantidad de faenas; no obstante la
participacion en el mercado continta siendo de un 41%.

En el mercado de remolcadores, en el que participa a través de su coligada CPT Empresas
Maritimas S.A. experimenta, una disminucion del 40% en la cantidad de faenas respecto del 2008;
sin embargo, la participacion en mercado que era de un 20% el afio 2008, baja a un 14% en el
presente periodo.

En el ambito del agenciamiento de naves, la sociedad presenta una disminuciéon del 5,50%
respecto al afio anterior, esto en términos de eventos por atenciéon de naves, lo cual la hace
participar en el mercado aproximadamente en un 12%.

Las cifras que también se ven afectadas son en el ambito de la desestiba de vehiculos efectuada
por AGUNSA, los que alcanzaron un total de 25.947 unidades representando un disminucién de
73,11% por sobre el afio 2008.
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Sociedad Anénima Abierta
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